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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21 za rok obrotowy, ktéry

zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 214 494 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 6 214 tys. zt oraz catkowite
dochody ogdtem w wysokosci 6 214 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
6 214 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote
701 tys. zi,

e. noty objasniajace do sprawozdania finansowego,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
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i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoéfki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego s znim zgodne oraz ze sprawozdanie zdziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobofa
= ==
’ R ™
K”rmr&o_\ Pn&%uo.w@l( % _/% M/
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 21 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2012 ROKU
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
28 czerwca 1997 w Nysie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Spétki miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem 0000028079
w dniu 16 lipca 2001 roku

Spétka posiada numer NIP 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoéfki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

= wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz,

= wytwarzanie skrobii wyrobdéw skrobiowych,

= przetwarzanie i konserwowanie ziemniakdw,

= produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosit 2 550 tys. zt i dzielit sie na
12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda. W badanym okresie wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spétki posiadajacych bezposrednio
i posrednio powyzej 5% udziatu gtosdw przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych lloé¢ posiadanych  Wartos¢ nominalna . Wartosc ..
Akcjonariusz ) i, - posiadanych akgji
gtoséw akcji akcji (w zt)
(w tys. zt)

Xarus Holdings Limited 50,92% 6491 750 0,20 1298 350,00
PZU PTE S.A. 14,17% 1806 795 0,20 361 359,00
Amplico PTE S.A. 7,06% 900 000 0,20 180 000,00
PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68% 724 498 0,20 144 899,60
Pozostali 22,16% 2 825 207 0,20 565 041,40
Razem 100,0% 12 748 250 - 2 549 650,00
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Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu
Cukierniczego , Otmuchdw” S.A., ktérej jednostka dominujacg jest Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchdéw” S.A. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy zostat przedstawiony ponizej:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. jednostka dominujaca
Victoria Sweet sp. z 0.0. jednostka zalezna
Jednos¢ sp. z 0.0. jednostka zalezna
,OTMUCHOW” Inwestycje sp. z 0.0. jednostka zalezna
L, OTMUCHOW” Marketing sp. z 0.0. jednostka zalezna
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A. jednostka zalezna

Zgodnie z Statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bernard Franciszek Wegierek Prezes Zarzadu
Mariusz Jarostaw Popek Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mariusz Banaszuk Przewodniczgcy RN
Witold Grzesiak Cztonek RN
Jacek Edward Giedrojé¢ Cztonek RN
Artur Olszewski Cztonek RN
Jacek Andrzej Dekarz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spofki:

- w zwigzku z ze ztozeniem w dniu 12 lipca 2012 roku przez Pana Dariusza Goérke rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, na podstawie uchwaty z dnia 23 lipca 2012 Rada
Nadzorcza Spétki w drodze kooptacji powotata do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Jacka Dekarza,

- w zwigzku z ze ztozeniem w dniu 12 lipca 2012 roku przez Pana Jakuba Bartkiewicza rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki na podstawie uchwaty z dnia 23 lipca 2012 Rada
Nadzorcza Spoétki w drodze kooptacji powotata do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Artura Olszewskiego.
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Prokurentami Spotki na dzien bilansowy byli :

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marta Rokicka Prokura samoistna
Grazyna Miatkowska Prokura samoistna
Beata Malik Prokura tgczna z cztonkiem Zarzadu

W badanym okresie, na podstawie uchwaty z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Spétki udzielit Pani Beacie
Malik prokury tgcznej z cztonkiem Zarzadu.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Krzysztofa Pierscionka, numer ewidencyjny 11150, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT
Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 iuzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
6 czerwca 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 5 113 tys. zt zostat w catosci przeniesiony na kapitat zapasowy Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 29 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 3090 w dniu 26 listopada 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowa
zdnia 1 sierpnia 2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 lipca 2012
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest

prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy
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Spotki zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogltyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie oraz poza siedzibg
Spétki w dniach od 14 listopada 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 21 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spoétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

Budujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika  31.12.2012 31.12.2011

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 142 424 146 488 -2,8% 66,4% 69,7%
Wartosci niematerialne 2 006 1912 4,9% 0,9% 0,9%
Rzeczowe aktywa trwate 91 252 95 236 -4,2% 42,5% 45,3%
Pozyczki 5630 7793 -27,8% 2,6% 3,7%
Inwestycje dtugoterminowe 42 905 40973 4,7% 20,0% 19,5%
Aktywa na podatek odroczony 631 574 9,9% 0,3% 0,3%
Aktywa obrotowe 72 070 63 820 12,9% 33,6% 30,3%
Zapasy 10 716 8 705 23,1% 5,0% 4,1%
Pozyczki 1311 596 120,0% 0,6% 0,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 315 52 451 5,5% 25,8% 24,9%
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 133 403 -67,0% 0,1% 0,2%
Naleznosci pozostate 3187 1080 195,1% 1,5% 0,5%
Srodki pieniezne 952 254 274,8% 0,4% 0,1%
Pozostate aktywa 456 331 37,8% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 214 494 210 308 2,0% 100,0% 100,0%

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika  31.12.2012 31.12.2011

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 121 422 115 208 5,4% 56,6% 54,8%
Wyemitowany kapitat podstawowy 2 550 2 550 0,0% 1,2% 1,2%
Kapitat zapasowy 107 322 102 209 5,0% 50,0% 48,6%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 0,0% 1,8% 1,8%
Niepodzielony wynik lat ubiegtych 1454 1454 0,0% 0,7% 0,7%
Wynik finansowy za rok obrotowy 6214 5113 21,5% 2,9% 2,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 93 072 95 100 -2,1% 43,4% 45,2%
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 3188 2 559 24,6% 1,5% 1,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 22 785 31133 -26,8% 10,6% 14,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 67 099 61 408 9,3% 31,3% 29,2%
Pasywa razem 214 494 210308 2,0% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2012- 1.01.2011 - Dvnamik 1.01.2012- 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 Y (;)I a 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) ° (struktura %) (struktura %)

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 215 872 185 467 16,4% 100,0% 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy 175 041 149 529 17,1% 81,1% 80,6%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 40 831 35938 13,6% 18,9% 19,4%
Pozostate przychody operacyjne 3217 207 1454,1% 1,5% 0,1%
Koszty sprzedazy 22 373 18 547 20,6% 10,4% 10,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 10344 9071 14,0% 4,8% 4,9%
Pozostate koszty operacyjne 1071 1173 -8,7% 0,5% 0,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 260 7 354 39,5% 4,8% 4,0%
Przychody finansowe 622 773 -19,5% 0,3% 0,4%
Koszty finansowe 3549 1550 129,0% 1,6% 0,8%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 7 333 6577 11,5% 3,4% 3,5%
Podatek dochodowy 1119 1464 -23,6% 0,5% 0,8%
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6214 5113 21,5% 2,9% 2,8%

Whynik z dziatalnosci zaniechanej - - - - B,
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Lo . 6214 5113 21,5% 2,9% 2,8%

i zaniechanej

Inne catkowite dochody - - - - -

Catkowite dochody ogétem 6214 5113 21,5% 2,9% 2,8%
11/18
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:‘:\rtosc 31.12.2012 31.12.2011
pozadana

Zyskownos¢ sprzedazy AR aS Zziss’::)rrzzeetjjaazi&;/ PleAfEIEE max 18,9% 19,4%

Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto max 3,4% 3,6%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przych(?dy netto max 2 9% 2 8%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r_uetto/kapltaf \l.vk.asny bez wyniku max 5,4% 4,6%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem max 2,9% 2,4%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2012 31.12.2011

Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ max 1,0 0,9
aktywa ogoétem

Wskaznik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywow przy y P ¥ max 2,4 1,9
aktywa trwate

trwatych

Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw min 93 102
naleznosci w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

Wska_znlk rotacji zapasow (zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 min 19 21
w dniach

Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu dostaw min 76 94
zobowiazar w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:‘:\rtosc 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,4 0,5
Pok.ryue zadiuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz z rezerwami >1 1,3 1,2
kapitatem wtasnym
Stopien pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,9 0,8
wihasnym
Trwatosc struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,6 0,5
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2012 31.12.2011
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,9 0,9
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 1,1 1,0

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Wskaznik ptynnosci

biezace] krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
SR . . >1 1,5 1,4
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitaf obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 4973 2412
(w tys. zt.)
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 2,3% 1,1%

aktywow
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4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziaftalnosci przez Spétke przez okres nie krdétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchow” S.A. zarok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, wtym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegoblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie zwymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R1.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
=  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
= spefniania warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

4AUDYT Sp. z o.0.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka prezentowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rzeczowe aktywa
trwate o tgcznej wartosci 91 252 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja ta na dzien bilansowy stanowita 42,5%
i byta nizsza w porédwnaniu do roku poprzedniego o0 4,2%, tj. 3 984 tys. zt.

Najistotniejszg pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowity budynki produkcyjne oraz specjalistyczne
urzadzenia i maszyny wykorzystywane w procesie produkcji. Szczegétowe informacje na temat rzeczowych
aktywow trwatych zostaty opisane w nocie objasniajgcej nr 13 zatgczonego sprawozdania finansowego.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Spoétka prezentowata na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe o tgcznej wartosci 42 905 tys. zt.
W strukturze bilansu pozycja ta na dzien bilansowy stanowita 20,0% i prezentowata warto$¢ wyzszg
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 4,7%, tj. 1932 tys. zt. Na inwestycje skfadaty sie udziaty i akcje
w jednostkach zaleznych.

W biezgcym okresie Spdtka nabyta dodatkowe udziaty w Jedno$é sp. z o.0., zwiekszajac swéj udziat
w kapitale podstawowym jednostki do poziomu 97,62% oraz zwiekszyta swdj udziat bezposredni w kapitale
zaktadowym Przedsiebiorstwo Wyrobdw Cukierniczych "Odra" S.A do poziomu 50,42%. Szczegétowe
informacje na temat inwestycji w udziaty i akcje zostaty opisane w nocie objasniajacej nr 6 oraz 14
zatgczonego sprawozdania finansowego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na dzien bilansowy Spétka prezentowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania
krétkoterminowe o facznej wartosci 67 099 tys. zt, ktére w strukturze stanowity 31,3% pasywdw ogdtem
i byty wyzsze w porédwnaniu do roku poprzedniego 0 9,3%, tj. 5 691 tys. zt.

Na zobowigzania sktadaty sie gtdwnie zaciggniete kredyty bankowe (24 883 tys. zt) oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug (36 508 tys. zt). Wzrost zobowigzan byt gtdwnie determinowany zmiang poziomu
wykorzystania obcych Zrédet finansowania w formie kredytéw bankowych. Szczegdtowe informacje na
temat zobowigzan krétkoterminowych zostaty opisane w notach objasniajgcych od 27 do 32 zatgczonego
sprawozdania finansowego.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w nocie
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych notach objasniajagcych do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy orachunkowosci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobota
T 77
Kﬂu\u&oj\ plEr‘r‘hu.aw@L @%f
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Wroctaw, dnia 21 marca 2013 roku
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