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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCIONARIUSZY GRUPY KAPITALOWE]
W KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST
+ZPC OTMUCHOW" S.A.
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego grupy kapitatowei,
w ktérej jednostkg dominujaca jest ZPC Otmuchdw Spétka Akcyjna z siedzibg w Otmuchowie, na ktdre
skfada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 264 241 tys. zt
3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto 1 685 tys. zt

oraz ujemne catkowite dochody na kwote (1 575) tys. zt
4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatow

wiasnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. o kwote (1 575) tys. zt

5) skonsolidowane sprawozdanie z rachunek przeptywéw pienieznych za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote 784 tys. zt
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczei

Za sporzgdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad ZPC
Otmuchdéw S.A.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”,

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilimy w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na  wyrazenie opini o  sprawozdaniu.
W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdéw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Zarzad ZPC Otmuchéw S.A. przedstawit, wymagany przez MSR 36 test na utrate wartosci aktywdw, ktérym
uzasadnit brak podstaw do dokonania odpiséw wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartodci firmy, w tym wartosci firmy wynikajacej z nabycia PWC Odra S.A. Powyiszy test, w oparciu o
prognozowane przyszte dochody PWC Odra, okreslit wartos¢ osrodka generowania przychoddéw na poziomie
wyzszym niz wartos¢ wykazywana w ksiegach na dzien bilansowy. Zatozenia testu odnosza sie do przysziych
zdarzen i s3, naszym zdaniem, obarczone ryzykiem w kwestii dynamiki przychoddw, ktdrego nie jestesmy w
stanie oceni¢, a tym samym wypowiedzie¢ sie o wartosci firmy na kwote 14 170 tys. zt. Nie wnoszac
zastrzezen odnoénie ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziei 31
grudnia 2013 r. wartosci firmy, z uwagi na ograniczenie zakresu badania przedstawione powyzej, nie jestesmy
w stanie oceni¢ wplywu ewentualnej korekty na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzier 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Teresa Sadowska

A PRV IN AN

Kluczowy Biegty Rewident nr 9358

Wroctaw, dnia 21 marca 2014 roku

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z 0.0.
ul. Grabiszynska 163/104, 53-437 Wroctaw
Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego nr 3771
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatlowa

2, Podmiot dominujacy:

Firma: Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow S.A.”,
Adres: ul. Nyska 21, 48 — 300 Otmuchow

Regon: 531258977

NIP: 753 00 12 546

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spatki jest:

- Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz,

- Whytwarzanie skrobi i wyrobéw skrobiowych,

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakdw,

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

- Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

PODSTAWA PRAWNA DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy Spétki sporzadzonej
w dniu 28.06.1997roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny
Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego
#Otmuchdw” spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig w spétke akcyjna.

Wedtug Statutu:
= Siedzibg Spotki jest miasto Otmuchdéw ul. Nyska 21,
=  Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami,
= Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

ZPC Otmuchdw S.A.

=  Postanowieniem Sadu Rejonowego w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego
dnia 16 lipca 2001 r. Spétka zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000028079.

=  Zgodnie z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow wedtug stanu
na dzien 17 marca 2014 roku ostatnia zmiana Statutu Spotki byta dokonana w dniu 6 czerwca 2012 roku
(Rep. A Nr 7890/2012),

= posiada nr statystyczny w systemie REGON 531258997 nadany przez Urzad Statystyczny
w Opolu, przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol 10617,

= jest zarejestrowana w ZUS w Nysie jako ptatnik,

= jest czynnym podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada, nadany dnia 22 kwietnia 2004
roku przez Urzad Skarbowy w Nysie NIP nr 753 00 12 546.

WEADZE SPOLKI DOMINUJACE]

Wiadze Spotki stanowia:
= Zarzad,
=  Rada Nadzorcza.

W skfad Zarzadu Spétki na dzied 31.12.2013 roku wchodzili:
= Prezes Zarzadu Mariusz Popek
=  Wiceprezes Zarzadu Michat Jaszczyk

b w0l A Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 2
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalifa liczbe czlonkdw Zarzadu na trzy osoby,
a jednoczesnie podjeta uchwate o powolaniu z dniem 1 sierpnia 2013 r. w sklad Zarzadu nowej kadengji
dodatkowego cztonka w osobie Pana Andrzeja Wianeckiego, ktdremu powierzyta petnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 listopada 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki ztozyt p. Bernard Wegierek.
Jednoczesnie rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu réwniez z dniem 14 listopada 2013 r. zlozyt Pan
Andrzej Wianecki. Wskazane powyzej osoby nie przedtozyty uzasadnienia swoich decyzji.

W dniu 15 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwaty w sprawie ustalenia liczby czionkow
Zarzadu oraz zmian w skiadzie Zarzadu Spotki. Zgodnie z trescia podjetych Uchwat, z dniem 15 listopada 2013 r.
Rada Nadzorcza Emitenta, odwotata z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Mariusza Popka réwnoczesnie powotujgc
go na stanowisko Prezesa Zarzadu Spdéki oraz postanowita powierzy¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki Panu
Michatowi Jaszczykowi.

W dniu 6 marca 2014 r. dziatajac na podstawie § 9 ust 2 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza Emitenta ustalifa liczbe
cztonkdw Zarzadu na trzy osoby, a nastepnie podjeta uchwate o powolaniu z dniem 6 marca 2014 r.
w skifad Zarzadu Spétki na kadencje wspolng z pozostatymi cztonkami Zarzadu Spdtki Pana Jarostawa
Kapitanowicza, ktéremu powierzone zostato petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Pan Jarostaw
Kapitanowicz bedzie odpowiedzialny za obszary produkcyjne, technologii i inwestycji.

Skfad Zarzadu na dzien zakonczenia badania przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu. - Mariusz Popek
Wiceprezes Zarzadu - Michat Jaszczyk
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Kapitanowicz

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2013 roku dziatata w skiadzie:

= Mariusz Banaszuk— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek Giedroj¢ - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Witold Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Artur Olszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z wpisem do KRS w przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczert woli w imieniu spdiki
oraz do jej reprezentowania upowazniony jest prezes zarzadu dziatajacy samodzielnie. W przypadku zarzadu
wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu spdtki oraz do jej reprezentowania upowaznionych jest
dwoch czlonkéw zarzadu dziatajacych facznie albo kazdy czlonek zarzadu dziatajacy  tacznie
z prokurentem.

Na dzien sporzadzenia raportu funkcje prokurentéw w Spéice petnity:
= Grazyna Miatkowska,
=  Marta Rokicka,
= Beata Malik.

\f" | - y 1601V . 1 Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Akcjonaruszami Spétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r. byli:

Lp. Akcjonariusz taczna iloéé akgji Wartos$¢ nominalna Udziat w kapitale
wszystkich akcji w tys. zt. podstawowym
4l Xarus Holdings Limited 6491750 1298,35 50,92%
2 Amplico OFE** 730921 146,18 5,73%
3 PKO BP Bankowy OFE 724 498 144,90 5,68%
4 PZU OFE * 1900 000 380,00 14,90%
5 AVIVA OFE 698 731 139,75 5,48%
6 Pozostali 2202 350 440,47 17,28%
Razem 12 748 250 2 549,65 100,00%
3. Podmiot zalezny:
Konsolidowane metodg petna:
% UDZIAL W Nazwa przedmiotu ktdry
ROK OBJECIA KAPITALE % UDZIALU GLOSOW rzeprowadzity badanie
NAZWA JEDNOSTKI unzl Atéw PODSTAWOWYM - GV:O":&L[I)\IZ}::}IU : F;prawoz:jyamia
JEDNOSTEK finansowego
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 2008 100,00 100,00 nie podlega*®
Jednosé Sp. z o0.0. 2010 97,62 97,62 Biegly.pl Sp. z 0.0.
Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. 2011 100,00 100,00 nie podlega*
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. 2011 51,77 51,77 Biegly.pl Sp. z 0.0.
PWC Odra S.A. 2011 64,22 558,02 Biegly.pl Sp. z 0.0.
Areo Snack Sp. z 0.0. 2013 97,62 97,62 nie podlega*

* Spotka nie podlega obowigzkowi badania sprawozdania finansowego
Wszystkie podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej zostaty objete konsolidacja metoda petna.

W biezacym roku obrotowym lista podmiotdw zaleznych zostata rozszerzona o Areo Snack Sp. z 0.0. bedaca
Spotka zalezng wobec Jednosé Sp. z o.0.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktry konczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka, numer ewidencyjny 11150,
dziatajgcego w imieniu 4Audyt sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyiny 3363. Opinia
zostata wydana bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 9 maja 2013 r.
5. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7
Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wyniki finansowy Grupy
Kapitatowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji

r
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi do rewizji finansowej. Na postawie wynikéw tych testéw i préb
wywnioskowali$my o poprawnosci badanych pozydji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduzyc,
jak rowniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystapic poza systemem rachunkowosci.

6. Oswiadczenie jednostki i dostepnos$¢ danych

Zarzad Spotki Dominujacej ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spotka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe
oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oséwiadczenie nosi date 21 marca 2014 roku.

Zarzad Spdétki ZPC Otmuchdw S.A. udostepnit zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje niezbedne
do wilasciwego zaplanowania i  przeprowadzenia badania, a nastepnie  wyrazenia  opinii
i sporzadzenia raportu. Nastapito to w wystarczajagcym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byty
wiarygodne. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania, za wyjatkiem ograniczenia w zakresie oceny testu na
wartos¢ firmy wynikajacy z nabycia PWC Odra S.A.

7. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego w jego
imieniu badanie Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 bylo badane przez Biegly.pl Kancelaria Bieglych
Rewidentéw Spdtka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3771. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa
Sadowska kluczowy biegty rewident nr 9358, przy udziale Andrzeja Waskéw oraz asystentéw.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 1/BB/13 zawartej dnia 22 lipca 2013 roku. Decyzje
o wyborze biegtego rewidenta podjefa Rada Nadzorcza Spétki uchwata z dnia 27 marca 2013 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sy bezstronni i niezalezni od badanej Spotki
W rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesiacu lutym i marcu 2014 roku.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne
w rozumieniu art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

8. Deklaracja niezaleznosci

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem araz inne
osoby uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

9. Metoda konsolidacji

Zgodnie z przyjetymi zasadami jednostki zalezne objete zostaly konsolidacja metoda petng to jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostkach zaleznych,
wchodzacej w sklad Grupy Kapitatowej oraz dokonanie odpowiednich korekt i wytaczenia konsolidacyjnych.
Dokonane korekty i wylgczenia dotyczyly nastepujacych sald:

. Wylaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan,

. Wylaczenie wartosci posiadanych udziatéw w firmie podporzadkowanej,

= Wprowadzenie wartosci firmy zaleznej,

. Wylaczenie obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow) firm zaleznych.

10. Dokumentacja konsolidacji

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzenia Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych.

11. Zasady (polityka) rachunkowosci

W nocie nr 7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowoséci oraz metod
prezentagji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

12. Dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaty sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 r i obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe Otmuchéw Marketing sporzadzone za okres od 1 grudnia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2013 r., dla celéw konsolidacji zostaty skorygowane do okresu od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013
roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

II. ANALIZA SYTUACJII MAJATKOWEJ I FINANSOWE] Grupy KAPITALOWE]

Sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej obrazujg zataczone tabele, w ktdrych przedstawione sa:
skrécony bilans, rachunek zyskow i strat oraz wybrane syntetyczne wskazniki ekonomiczne za ostatnie lata
dziatalnosci Grupy.

1 Aktywa i zrodia ich finansowania

®  Skonsolidowana suma bilansowa obnizyta sie 0 8%, gtdwnie za sprawa spadku wartosci rzeczowych aktywodw
trwalych, stanowigcych 55% sumy bilansowej.

®  Naleznosci handlowe zmniejszyty sie w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym o 15%.

" Kapitaty wiasne stanowig 52% skonsolidowanej sumy bilansowej. Udziat kapitatdw wtasnych w finansowaniu
aktywdw wzrdst o 4%.

2. Przychody i koszty

® Skonsolidowane przychody Grupy obnizyly sie o 11%, przy jednoczesnym obnizeniu sie kosztéw sprzedazy
o 8%, co spowodowato obnizenie sie zysku ze sprzedazy o 23%.

3. Efektywnosc i plynnosé finansowa

®  Wskazniki rentownosci netto sprzedazy ulegt obnizeniu z 2,07% do 0,67%.
®  Wskaznik obrotu naleznosciami ulegt poprawie o 3 dni,

" Wskaznik rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu o 2 dni,

®  Stopa zadtuzenia obnizyta sie 0 3% do 45%.

4, Zasadnosc¢ zalozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej poinformowal,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe Spétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitalowej bedacych podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zarzad PWC Odra S.A. w sprawozdaniu jednostkowym poinformowat o potencjalnych
zidentyfikowanych zagrozeniach dla kontynuacji dziatalnosci oraz podjetych w tym celu dziataniach.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktdry
zakoficzyt sie 31 grudnia 2013 roku, nie stwierdziliémy istnienia istotnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci
przez Jednostke Dominujgca, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Tabela nr 1
Bilans Skonsolidowany Grupy ZPC Otmuchdéw S.A.
w tys. zt
AKTYWA Mpiss SPURS mpi TRGAITRES il P s
AKTYWA TRWALE 170 726 65 182 876 64 0,93 188 805 68 0,97
Wartosci niematerialne i prawne 21 846 8 22876 8 0,95 22 960 8 1,00
Wartod¢ firmy 17948 7 17948 6 1,00 17 948 6 1,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 3898 1 4928 2 0,79 5012 2 0,98
Rzeczowe aktywa trwale 146 113 55 157 621 55 0,93 162 899 58 0,97
Srodki trwate 146 113 55 157 621 55 0,93 162 899 58 0,97
Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 X 0 X
Inwestycje diugoterminowe 6 0 6 0 1,00 6 0 1,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 6 0 6 0 1,00 6 0 1,00
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2761 1 2373 1 1,16 2940 1 081
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 761 1 2373 1 1,16 2940 | 0,81
AKTYWA OBROTOWE 93 515 35 104 604 36 0,89 89 756 32 1,17
Zapasy 17991 7 19 069 7 0,94 18199 7 1,05
Naleznosci krétkoterminowe 68 322 26 80 508 28 0,85 69 275 25 1,16
Naleznosci od pozostatych jednostek 68 322 26 80 508 28 0,85 69275 25 1,16
z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 65221 25% 76 395 27 0,85 66 105 24 1,16
z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen 613 0 454 0 1,35 512 0 0,89
inne 2 488 3659 1 0,68 2658 1 1,38
Inwestycje krotkoterminowe 5762 2 5027 2 1,15 2282 1 2,20
Krotkoterminowe aktywa finansowe 5267 2 4516 2 1,17 1506 1 3,00
srodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 5267 2 4516 2 1,17 1506 1 3,00
Pozostale aktywa niefinansowe 495 0 511 0 0,97 776 0 0,66
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ) 1 440 1 X X
SUMA AKTYWOW 264 241 100 287 480 100 0,92 278 561 100 1,03
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

~za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

PASYWA 2013-12-  Struktura  2012-12- Struktura Dynamika 2011-12- Struktura Dynamika
31 Y 30 Yo 2012/11 30 Y 2012/11

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 136 250 52 137825 48 0,99 131 328 47 1,05
Kapitat (fundusz) podstawowy 2550 1 2550 1 1,00 2550 1 1,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 113 536 43 107322 37 1,06 102 209 37 1,05
Pozostate kapitaty (fundusze)
TeZerwowe 3882 1 3882 1 1,00 3882 1 1,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5735 2 5426 2 1,06 1956 1 2,71
Zysk (strata) netto 1887 1 6523 2 0,29 8 663 3 0,75
kapitatu przypadajace udziatlom
niesprawujacym kontroli 8 660 3 12122 4 0,71 12 068 4 1,00
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 127991 48 149655 52 0,86 147 233 53 1,02
Rezerwy na zobowigzania 9992 4 11339 4 0,88 12876 - 0,88
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8961 3 9284 3 0,97 8 856 3 1,05
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 77 0 1795 1 0,43 3760 1 0,48
Pozostale rezerwy 260 0 260 0 1,00 260 0 1,00
Zobowigzania dlugoterminowe 21737 8 32 694 11 0,66 39 930 14 0,82
Wobec pozostatych jednostek 21737 8 32694 11 0,66 39930 14 0,82
kredyty i pozyczki 15677 6 25415 9 0,62 35894 13 0,71
inne zobowiazania finansowe 3780 1 4522 2 0,84 2 539 1 1,78
inne 2280 1 2757 1 0,83 1497 1 1,84
Zobowiazania krétkoterminowe 96 262 36 105 622 37 0,91 94 427 34 1,12
Wobec pozostatych jednostek 96 262 36 105622 37 0,91 94 427 34 1,12
kredyty i pozyczki 37808 14 36110 13 1,05 26 856 10 1,34
inne zobowiazania finansowe 1768 1 1934 1 0,91 1889 1 1,02
z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie
wymagalnosci: 44 589 17 54702 19 0,82 53022 19 1,03
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych swiadczen 0 11 0 X 68 0 0,16
inne 12 097 5 12 865 4 0,94 12 592 5 1,02
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 X 0 X
SUMA PASYWOW 264 241 100 287 480 100 0,92 278 561 100 1,03
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Tabela nr 2
Rachunek Strat i Zyskéw Grupy ZPC Otmuchéw S.A.
w tys. zi
Dynamika Dynamika
TRESC 2013 2012 2013/12 2011 2012/11
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw w tym: 280 121 315377 0,89 228 756 1,38
Przychody netto ze sprzedazy produktow 276 312 310 358 0.89 223 881 1,39
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3 809 5019 0,76 4 875 1,03
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialow, w tym: 223 133 241754 0,92 172 416 1,40
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 988 73 623 0,77 56 340 131
pozostate przychody operacyjne 1761 2756 0,64 2320 1,19
koszty sprzedazy 33516 37154 0,90 25238 1,47
koszty zarzadu 14 799 22577 0,66 14 248 1,58
pozostate koszty operacyjne 4502 3065 1.47 4921 0,62
Zysk (strata) ze dzialalno$ci operacyjnej 5932 13583 0,44 14 253 0,95
Przychody finansowe 46 330 0,14 715 0.46
Koszty finansowe 3464 5212 0,66 2617 1,99
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2514 8701 0,29 12 351 0,70
Podatek dochodowy 756 2042 0,37 2478 0,82
Zysk (strat) z dzialalnosci kontynuowanej 1758 6 659 0,26 9873 0,67
zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -73
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 1685 6 659 0,25 9873 0,67
Inne catkowite dochody netto -3260,0
Calkowite dochody ogélem -1575 6 659 -0,24 9873 0,67
Catkowite dochody ogélem, przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1887 6523 0,29 8663 0,75
Udziatowcom niesprawujacym kontroli -3462 136 -25,46 1042 0,13
p,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dziatalno$é Grupy ZPC Otmuchow S.A.
Lp. | Wskaznik Treéé | PoaeNY  31.12.2013 31.12.2012
T ———— ..5. P S— 2 |
1 Rentownos¢ majatku o wy % | max 0,71 2,28
suma aktywow
g nik finansowy netto ‘
2 Rentownos¢ kapitatu wyl wy % ki 1,38 473
B inmii _ kapitat wiasny e L R ot i ]
3 Rentownos¢ netto v’vynlk ULl L - 3
sprzedazy przychod ze sprzedazy produktéwi | % max 0,67 2,07
—_— towardw o
5 nik ze sprzedazy produktdw i toward
" Rentownos¢ brutto L P Ladia - - w‘ e et 20,3 80
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i o S i34 18,07
_____________________________________________________________________ : _ towardw f
Ptynnosc - wskaznik majatek obrotowy ogétem e |
e krotnosc
5 eryanlosu | pokrycia | 1,5-2,0 0,97 0,99
Plynnos¢ - wskaznik ' krotno¢
6 bl 1 0,812 0,78 0,81
e 8 zobowigzania krétkoterminowe | Pokvea |
Plynno&¢ - wskaznik $rodki pienigzne  krotnoé¢
7 it , — 1 02-04 0,05 0,04
pynosci Il zobowiazania krétkoterminowe | POkrYeR |
&L naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 2
8 g i oo Rl di min 85 e
S G s przychody netto ze sprzedazy towaréw 1= |
31z bowigzan . dostaw i ustug x 365 ?
9 Szybkos¢ sptaty = OWIa,F: 2zt - g . dni ’ |
zobowigzan* warto$¢ sprzedanych towaréw + koszt | 9N min 81 81
N wytworzenia sprzedanych produktéw i
‘ ! zapasy x 365 !
10 Szybkos¢ obrotu zapaséw* "~ \wartos¢ sprzedanych towardw + koszt dni min 30 28
E ; wytworzenia sprzedanych produktow :
| N ——— kapitat wiasny + zobowigzania diugot. i
okryc [¢] i
| 11 : rezerwy % >1 98 99
o leememmEbm T ek twaly |
i it kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. . 5 |
; reze . krotnosc H
! 12 : finansowania pasx: " pokrycia >1 0,64 0,66 |
- N— Akf&rm\n}a o m——— 16 bbwiaza“Hi'ém | 3 _ Bl e
13 Aktywa ?lrezrarcsrz netto ‘ e e - b, zt | max 2 747 -1018
g zobowigzania ogdtem | :
i 14 | Stopa zadtuzenia L% | min 45
T AR TS e G A e EEETC G A i
! i i j zaobowigzania biezace j i
15 | Finansowanie majatiu 3 2 ; % | min 103 w01

 *Wskazniki obliczone wedtug stanéw &rednich w okresie.

obrotowego

majatek obfo!:_gwy
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat

Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat sporzadzone zostaty zgodnie z danymi bilansowymi
i rachunkiem zyskdw i strat, jak rdwniez na podstawie danych ewidencji ksiegowej i innych ewidencji
prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

2. Wartosé firmy

Na wartos¢ firmy wykazang na dzien bilansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
skfadaty sie wartos¢ firmy rozpoznane przy nabyciu nastepujacych jednostek.

Nazwa jednostki Wartos¢ firmy

(tys. zH)
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 470
Jednosé Sp. z 0.0. 3288
Otmuchéw Inwestycje Sp. z o.0. 7 153
Otmuchéw Marketing Sp. z o.0. 2
Przedsiebiorstwo Wyrobdw Cukierniczych ,Odra” S.A. 7 035
Razem 17 948

Zarzad ZPC Otmuchéw S.A. przedstawit, wymagany przez MSR 36 test na utrate wartoéci aktywdw, ktdrym
uzasadnit brak podstaw do dokonania odpiséw wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosci firmy, w tym wartosci firmy wynikajacej z nabycia PWC Odra S.A.

Powyzszy test, w oparciu o prognozowane przyszte dochody PWC Odra, okreslit warto$¢ osrodka generowania
przychadow na poziomie wyzszym niz warto$¢ wykazywana w ksiegach na dzien bilansowy.

Zatozenia testu odnoszg sie do przysztych zdarzen i s3, naszym zdaniem, obarczone ryzykiem w kwestii
dynamiki przychoddw, ktdrego nie jesteSmy w stanie oceni¢, a tym samym wypowiedzied sie o wartosci firmy
na kwote 14 170 tys. zt.

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2013 r. wartosci firmy, z uwagi na ograniczenie zakresu badania przedstawione powyzej, nie jesteémy
w stanie oceni¢ wplywu ewentualnej korekty na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku.

3. Kompletnosc i poprawnosc¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki Dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim. Dokonali$my sporzadzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

—

Raport sporzadzit:

Teresa Sadowska

0 Wy | AR

Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0.

ul. Grabiszynska 163/104 53-437 Wroctaw

Podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 21 marca 2014 roku

Wyniki badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

2. Raport nalezy rozpatrywac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktory stanowi jego integralng czesc.

3. Raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.
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