ZPC OTMUCHOW S.A.
O skorygowany

QSr 1/2012
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

1/ 2012

kwartat /

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

rok

(zgodnie z § 82 ust. 2i § 83 ust. 1 Rozporzagdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwérczg, budowlang, handlowg lub ustugowa
za 1

kwartat roku obrotowego 2012 obejmujacy okres od 2012-01-01 do 2012-03-31

w walucie zt
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR

w walucie zt

data przekazania: 2012-05-14

ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
ZPCOTMUCHOWSA.  Spozywezy(spo)
(skrdcona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
48-385 otmuchow
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Nyska 21
(ulica) (numer)
(f7)4315083 (f7ya31s508s
(telefon) (fax)
zpc@zpcotmuchow.com.pl www.zpcotmuchow.compl
(e-mail) (www)
7530012546 531258977
(NIP) (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
RA narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYB NE DANE FINANSOWE 012 okres od 011 okres od 2012 okres od 2011 okres od
012-01-01 do  2011-01-01 do  [2012-01-01 do  011-01-01 do
2012-03-31 011-03-31 2012-03-31 2011-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow 79 899 48 131 19137 12 111
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 669 2 850 1118 717
111. Zysk (strata) brutto 3 565 2705 854 681
V. Zysk (strata) netto 3243 2206 777 555
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -357 -1 096 -86 -276
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1720 -4 211 412 -1 060
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5 396 -1 531 1292 -385
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3319 -6 838 795 1721
.Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 293 780 278 561 70 593 63 069
roku obrotowego)
.Zobomq'zanle} i rezerwy na.zobowazanla (na koniec biezgcego 159 209 147 233 38 257 33335
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
‘Zob.ow@zama dt.ugotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 49 914 52 806 11 994 12 689
koniec poprzedniego roku obrotowego)
_Zob.owmazama qutkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 109 295 04 427 26 263 22 690
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xl Kapitat w’lfasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 134 571 131 328 32336 31 557
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat za.kladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 2550 2550 613 613
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak-c“ (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,25 0,76 0,06 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,25 0,76 0,06 0,17
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVIIl. biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 8.87 9,36 213 212
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego 8,87 9,36 213 212
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ZPC OTMUCHOW S.A. QSr 1/2012

wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE harastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /

012 okres od 011 okres od 012 okres od 2011 okres od
P012-01-01 do  2011-01-01 do  [2012-01-01do  [2011-01-01 do
012-03-31 2011-03-31 012-03-31 2011-03-31

ZadekKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w

XX AEUR)

Powyzsze dane finansowe za I kwartat 2012 i 2011 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nast¢pujacych zasad:

-poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow - wedhlug Sredniego kursu
ogloszonego na dzien 31 marca 2012 r. - 4,1616 PLN/EUR (na dzien 31
grudnia 2011 r. - 4,4168 PLN/EUR),

-poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.

- 13,9742 PLN/EUR).

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis
QiJFS raport kwartalny QSr 1 2012 - ZPC 1.pdf Raport kwartalny za 1 kwartat 2012 roku

IPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-05-14 BERNARD WEGIEREK PREZES ZARZADU Bemard Wegierek
2012-05-14 MARIUSZ POPEK ICEPREZES ZARZADU Mariusz Popek
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Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za pierwszy kwartat roku obrotowego 2012

obejmujgcego okres od 2012-01-01 do 2012-03-31

(zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz skrocone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug MSSF w walucie PLN)

Otmuchéw, 14 maja 2012r.
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1. Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2012 roku zostat sporzagdzony
zgodnie z  §87 ust. 1-10 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z  dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow  papierow  wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe  spoiki
ZP.C. ,Otmuchéw” S.A. (Spétka, Emitent) oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1
ww. rozporzadzenia Z.P.C. ,Otmuchow” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Z.P.C. ,Otmuchow” S.A.

przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spodtka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym Spotka przyjeta forme prezentacji poszczegolnych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego poprzez
zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w odrebnych kolumnach w ramach danego elementu sprawozdania
finansowego. W opinii Spotki przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikéw finansowych
jednostki dominujgcej na tle wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow (Grupa

ZPC Otmuchoéw, Grupa Kapitatowa).
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2. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedaty produktow, 53 659 44021 12852 11077 79 899 48131 19137 12111
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2244 2492 537 627 4669 2 850 1118 717
Zysk (strata) brutto 1471 2428 352 611 3565 2705 854 681
Zysk (strata) netto 1147 1970 275 496 3243 2206 777 555
Przep’fyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 1531 -589 367 148 357 109 36 276
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1684 4090 403 1029 1720 4211 412 -1060
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 5693 1452 1364 365 5396 1531 1292 385
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 2478 -6 131 594 -1543 3319 -6 838 795 -1721
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2012

D
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec bieZacego kwartatu i 215 758 210308 51845 47 615 293 780 278561 70593 63 069
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 99 403 95 100 23 886 21531 159 209 147 233 38 257 33335
obrotowego)
Zobowiazania dfugoterminowe (na koniec biezacego 31561 33692 7584 7628 49914 52 806 11994 12 689
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 67 842 61408 16 302 13903 109 295 94 427 26 263 22 690
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i

. . 116 355 115 208 27 959 26 084 134571 131328 32336 31557
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kap!ta’r zak’radow.y (na koniec biezgcego kwartatu i 2550 2550 613 577 5550 5550 613 613
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akeji (w szt.) (na koniec biezacego kwartafu 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12748250 12748250 12 748250
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,09 0,40 0,02 0,09 0,25 0,76 0,06 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,09 0,40 0,02 0,09 0,25 0,76 0,06 0,17
2t/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 9,13 9,04 2,19 2,05 8,87 9,36 2,13 2,12
roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 9,13 9,04 2,19 2,05 8,87 9,36 2,13 2,12

poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/EUR)
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— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchdw za | kwartat roku obrotowego 2012
Ot;.w,e S

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone

na EURO zgodnie z opisang ponizej metoda.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywoéw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca | kwartatu odpowiednio 2012 oraz 2011 roku, przy czym zgodnie
z przedstawiong powyzej metodologia:

- w okresie styczeh — marzec 2012 roku kurs EURO wynosit 4,1750;

- w okresie styczeh — marzec 2011 roku kurs EURO wynosit 3,9742

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze
przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2012 roku, ktéry wynosit 4,1616 z;

-dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory wynosit 4,4168 zi.
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3. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchdw za | kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
. 01.01.2012- 01.01.2011 - 01.01.2012- 01.01.2011 -
SPRARITEEANE 2 ROt DEEOmEy 31.03.2012  31.03.2011 31.03.2012  31.03.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 54 428 44 667 81198 49 289
Przychody ze sprzedazy 53 659 44 021 79 899 48 131
Pozostate przychody 769 646 1299 1158
Koszty wtasny sprzedazy 44 685 35743 59 508 39 260
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9743 8924 21690 10 029
Pozostate przychody operacyjne 423 44 893 52
Koszty sprzedazy 5571 4356 12 609 4 445
Koszty ogdlnego zarzadu 2207 2 007 4941 2 666
Pozostate koszty operacyjne 144 113 364 120
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2244 2492 4669 2 850
Przychody finansowe 111 333 186 368
Koszty finansowe 884 397 1290 513
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1471 2428 3565 2705
Podatek dochodowy 324 458 322 499
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1147 1970 3243 2206
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 1147 1970 3243 2206
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem 1147 1970 3243 2206
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1147 1970 2772 2198
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 471 8
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1147 1970 2772 2198
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - - 471 8
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna 0,09 0,15 0,22 0,17
akcje)
ny.k (strata). netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr 0,09 0,15 0,22 0,17
na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 0,15 0,25 0,17
Zwykty 0,09 0,15 0,25 0,17
Rozwodniony 0,09 0,15 0,25 0,17

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony
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4, Sp_rawozdania z sytuacji finansowej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchdw za | kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 31.03.2012  31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012  31.03.2011  31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 146 537 87 465 146 488 188 100 96 091 188 805
Wartosc¢ firmy - - - 17 948 3758 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 885 1108 1912 3963 1140 5012
Rzeczowe aktywa trwate 96 106 68 865 95236 163 006 88 740 162 899
Pozyczki dtugoterminowe 7911 - 7793 - - -
Inwestycje w udziaty i akcje 40973 17 058 40973 - 1886 -
Pozostate aktywa finansowe = = - 6 6 6
Aktywa na podatek odroczony 662 434 574 3177 561 2940
Aktywa obrotowe 69221 78 669 63 820 105 680 83954 89 756
Zapasy 12735 8451 8705 22739 10 830 18 199
Pozyczki 591 384 596 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 444 45073 52451 68 071 47 189 66 105
Naleznosci z tytutu podatku biezacego - - 403 207 392 512
Naleznosci pozostate 1820 47 1080 8478 322 2658
Pozostate aktywa finansowe - 10172 - - 10172 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2743 13928 254 4826 14 435 1506
Pozostate aktywa 888 614 331 1359 614 776
Aktywa razem 215758 166 134 210308 293 780 180 045 278561
DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaly 116 355 112 065 115 208 134 571 113 647 131 328
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 116 355 112 065 115 208 122 032 113 093 119 260
2
Kapitat podstawowy 2 550 2550 2550 2 550 2550 550
Kapitat zapasowy 102 209 92 166 102 209 102 209 92 458 102 209
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3882 3882 3590 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 6 567 11 497 1454 10619 12 297 1956
Wynik finansowy za rok obrotowy 1147 1970 5113 2772 2198 8663
Kapitaly przypadajace udziatom
niesprawujacym kontroli - - 12539 554 12 068
Zohowiazanie diugoterminowe 31561 21139 33692 49914 25990 52 806
Rezerwa na podatek odroczony 2351 2060 2267 9048 3198 8 856
Rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 336 928 292 3560 1201 3760
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - 260 - 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 28 049 16 833 30150 33408 18 525 35894
Pozostate zobowigzania finansowe 825 1318 983 2177 3066 2539
Pozostate zobowigzania = - - 1461 - 1497
Zobowiazania krotkoterminowe 67 842 32930 61 408 109 295 40 408 94 427
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 24 925 4 802 15 407 36 959 8100 26 856
Pozostate zobowigzania finansowe 727 641 1394 1190 1068 1889
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34276 23 884 38 798 49 599 25291 53022
Zobowigzania z tytutu podatku
biezacego - 95 - 32 111 68
Pozostate zobowigzania 7914 3508 5 809 21515 5838 12 592
Zobowiazania zwigzane
bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia
Pasywa razem 215 758 166 134 210 308 293 780 180 045 278 561
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DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1471 2428 3565 2705
Korekty razem -3 002 -3017 -3922 -3 801
Amortyzacja 1841 1224 2783 1527
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -11 32 -109 -12
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -28 -410 275 -383
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1 -8 -1
Zmiana stanu rezerw 211 235 495 375
Zmiana stanu zapaséw -4 030 -377 -4 540 -1128
Zmiana stanu naleznosci 2438 1378 -11 404 1393
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytéw oraz podatku biezgcego -2563 -4 482 9896 -4 894
Podatek dochodowy zaptacony -215 -150 -490 -191
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -645 361 -820 - 382
Inne korekty 0 105 0 - 105
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem - 1531 589 - 357 - 1096
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - - - -
Wydatki 1684 4090 1720 4211
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1684 2204 1833 2325
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne
przedsiewziecia - 1886 - 1886
Udzielenie pozyczek - - - 113 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -1684 -4 090 -1720 -4 211
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 7 233 - 7433 -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 7233 7433 -
Wydatki 1540 1452 2037 1531
Sptaty kredytow i pozyczek - 1072 - 1020
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 670 - 702 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 201 222 339 326
Odsetki zaptacone 669 158 996 185
Inne wydatki finansowe - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 5693 1452 5396 - 1531
Przeptywy pieniezne netto, razem 2478 6131 3319 - 6 838
Srodki pieniezne na poczatek okresu 254 20091 1506 21261
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych
w walutach obcych -11 32 -1 -12
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2743 13 928 4 826 14 435
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6. Sp_rawozdania ze zmian w kapitale witasnym

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
SPRAWOZDANIE ZMIAN W KAPITALACH 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU 115 208 110095 131328 111441
Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2550 2550 2550 2550
- wpisujemy zdarzenie jesli byto
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2550 2550 2550 2550
Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 102 209 92 166 102 209 92 166
- zwiekszenie z podziatu zysku
Kapitat podstawowy na koniec okresu 102 209 92 166 102 209 92 166
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3882 3882 3882 3882
- wpisujemy zdarzenie jesli byto
Kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3882 3882 3 882 3 882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik lat ubiegtych na poczatek okresu 6567 11497 10619 12 297
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Wynik lat ubiegtych na koniec okresu 6 567 11 497 10619 12 297
Wynik finansowy za rok obrotowy
Wynik finansowy na poczatek okresu - - - -
- Zysk netto 1147 1970 3243 2 206
Wynik finansowy na koniec okresu 1147 1970 3243 2206
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostce
dominujacej
Stan na poczatek okresu 119 260 110895
- Zysk netto 2772 2198
Stan na koniec okresu 122 032 113 093
Kapitat przypadajacy udziatowcom niesprawujacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 12 068 546
- Zysk netto 471 8
Stan na koniec okresu 12539 554
KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU 116 355 112 065 134571 113 647
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7. Informacje dodatkowe do sSrdédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Informacje wstepne

7.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Sprawozdania finansowe zostaly przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn.zm.).

7.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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7.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2012-31.03.2012:

Kwoty
. stone wyroby Pozostate . . Razem . Po
Segment operacyjny stodycze .. . pellety nieprzypisane do Wytaczenia .
przekaski  $niadaniowe segmenty* ) segmenty wytaczeniach
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

okres konczacy sie 48 582 8 847 18 791 5466 6 964 65 88 715 - 7 517 81198
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 47 407 8749 18 439 3842 1463 17 79917 - 79917
Sprzedaz miedzy segmentami 788 6 - 1423 5234 48 7 499 - 7517 - 18
Pozostate przychody 387 92 352 201 267 - 1299 - 1299
Koszty wiasny 36 777 5899 15 306 4672 3316 891 66 861 - 7 517 59 344
Koszt sprzedazy 7618 502 232 364 191 3866 12773 - 12773
Zysk (strata) segmentu 4187 2 446 3253 430 3457 - 4692 9081 - 9 081
Nieprzypisane przychody catej grupy 893 893 - 893
Nieprzypisane koszty catej grupy 5305 5305 - 5305
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 9104 4 669 - 4669
Przychody finansowe 314 314 - 128 186
Koszty finansowe 1418 1418 - 128 1290
Zysk (strata) brutto - 10 208 3565 - 3565
Podatek dochodowy 566 566 - 244 322
Zysk (strata) netto - 10774 2999 244 3243
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Dane Zi okres: 01.01.2011-31.03.2011:

Otmuchoéw za | kwartat roku obrotowego 2012

stone

. wyroby Kwoty nieprzypisane do Razem . Po
Segment operacyjny Slogvces przekaski $niadaniowe BEleDy segmentow segmenty ez wytaczeniach

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres konczacy sie 22 112 8232 13 287 4535 2423 50588 1247 49 341
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 21 803 8152 13029 3266 1881 48 131 - 48 131
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 1098 149 1247 1247 -
Pozostate przychody 309 80 258 171 393 1210 - 1210
Koszty wtasny 17 560 5952 10983 3827 2174 40 496 1236 39 260
Koszt sprzedazy 336 835 477 85 2712 4445 - 4445
Zysk (strata) segmentu 4216 1445 1827 623 2463 5647 11 5636
Nieprzypisane koszty catej grupy 2786 2786 - 2786
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5249 2861 11 2850
Przychody finansowe 369 369 1 368
Koszty finansowe 514 514 1 513
Zysk (strata) brutto 5394 2716 11 2705
Podatek dochodowy 499 499 - 499
Zysk (strata) netto 5893 2217 11 2206
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7.3.  Zmiany w strukturze grupy i jednostki

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow, jak

réwniez inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

7.4. Rodzaj oraz kwoty pozyciji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
ich wielkosé¢, rodzaj lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkosg,
rodzaj lub czestotliwosé.

7.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

7.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego SIEm 1 . . L SIED 7 SIED 7
B R e R Zwigkszenia Zmnigjszenia

31.12.2011 31.03.2012  31.03.2011
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 258 25 283 134
Rezerwy na odprawy emerytalne 65 6 59 75
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 119 30 149 101
Rezerwy na roszczenia sporne - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 87 67 24 130 54
Odpiséw aktualizujacych naleznosci - - -
Odsetek od pozyczek 32 3 35 -
Rdznicy miedzy podatkows a bilansowg wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - - 17
Niezaptacone odsetki od kredytéw - - 14
Rezerwy na premie - - 27
Pozostate 13 3 10 6 12
Razem 574 128 40 662 434
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 574 128 40 662 434
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7.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku S (1 . . L Sl e S
dochodowego - dane jednostkowe Zwigkszenia - Zmniejszenia
31.12.2011 31.03.2012  31.03.2011
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 202 22 224 122
roznicy przejSciowej pomiedzy zarachowang nalezng
kwotg dotacji a jej faktycznym otrzymaniem 1781 58 1839 -
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - - 1724
leasingu finansowego 273 9 282 179
wycena krotkoterm.aktywow finansowych - - 33
pozostatych tytutéw 11 5 6 2
Razem 2267 89 5 2351 2060
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2267 89 5 2351 2 060
7.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych ~ Stan na , ) L Stan na Stan na
. Zwiekszenia Zmniejszenia
- dane jednostkowe 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i

podobne 222 - - 222 92

rezerwy na nagrody jubileuszowe 174 - 30 144 302

rezerwa na niewykorzystane urlopy 626 157 - 783 534
Razem 1022 157 30 1149 928

7.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci
dziatalnosci emitenta

Branze, w ktérych dziatajg spoétki z Grupy ZPC Otmuchodw (w szczegdlnosci stodycze,
stone przekaski), charakteryzujg sie indywidualnie duzg sezonowoscig sprzedazy. Ze wzgledu
jednak na duze rozproszenie produkcji w niezaleznych od siebie branzach, przychody Grupy
Otmuchow w poszczegdlnych miesigcach utrzymujg sie na zblizonym poziomie, a sezonowosc¢
na poziomie globalnym (dla calego przedsiebiorstwa tgcznie) nie jest tak odczuwalna.
Powyzsze jest mozliwe dzieki posiadaniu zdywersyfikowanego koszyka produktéw. Latem,
kiedy spada sprzedaz stodyczy, wzrasta zapotrzebowanie na stone przekaski oraz zelki,
co wptywa na niwelowanie sezonowych wahanh sprzedazy.

W | kwartale 2012 roku, podobnie jak w IV kwartale 2011 roku w dziatalno$ci ZPC
Otmuchoéw zaobserwowano zwiekszony popyt na produkty czekoladowane i zmniejszony popyt
na wyroby $niadaniowe. W pordwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego

zaobserwowano w kategorii wyrobow czekoladowanych wzrost sprzedazy o 24,15%. Nalezy
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oczekiwa¢ zmniejszonego zapotrzebowania na te produkty w sezonie letnim. Wplyw tego
czynnika moze spowodowaé spadek przychodow Emitenta o okoto 10-20% w okresie

od czerwca do sierpnia.

7.7. Emisja, wykup oraz sptata nie udziatlowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2012 roku nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
7.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W | kwartale 2012 roku Emitent nie wypfacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

7.9. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2012 roku Emitent nie posiadat zobowigzan i aktywéw warunkowych.

7.10. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 marca 2012 roku, ktére
nie zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystapity zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny

wplyw i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

8. Pozostate informacje

8.1. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dzieh 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa ZPC Otmuchéw skfadata sie z szesciu spétek.
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Spotka Zaktady Przemystu Cukierniczego
,,Otmuchdw” S.A., a pozostate spotki sg spotkami zaleznymi.

Struktura Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw wraz z udziatem jednostki dominujgcej w kapitale
zaktadowym w kazdej ze spotek zaleznych na dzien 31 marca 2012 roku zostata

zaprezentowana ponize;.
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W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego tj. do dnia 14 maja 2012 roku

struktura Grupy nie ulegta zmianie.
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Ponizej zaprezentowano informacje nt. spétek zaleznych nalezgcych do Grupy ZPC Otmuchéw

wraz z informacjg o udziale jednostki dominujgcej w ogdlnej liczbie gtoséw wg stanu na dzien

31 marca 2012 roku.

Udziat w Vetod
. glosach o - etoda
Firma X L Przedmiot dziatalnosci
(bezposrednio i
posrednio) konsolidacji
PWC "ODRA" S.A.
daib 58,71% Produkcja wyrobéw czekoladowanych, stodyczy Petna*
z siedzibg w Brzegu
Jednos¢ Sp. z o.0. 96.34% Produkcja pellet zbozowych i ziemniaczanych, Peina
, (] . - .
z siedziba we Wschowie produkcja odziezy roboczej
Otmuchoéw Marketing Sp. zo.o.
o drib o howi 81,95% Ustugi marketingowe dla Grupy Kapitatowej Petna**
z siedzibg w Otmuchowie
Otmuchéw Inwestycje Sp. zo.o. 100.00% Ustugi doradcze w zakresie prowadzenia Peina
z siedziba w Otmuchowie 7% dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Victoria Sweet Sp. z 0.0.
100,00% Wynajem maszyn i urzgdzen, ustugi spedycyjne Petna

z siedzibg w Otmuchowie

*ZPC Otmuchow posiada bezposrednio 43,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w PWC Odra S.A., przy czym taczny udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w tej spdtce tj. uwzgledniajacy udziat spotki zaleznej Otmuchdw Inwestycje stanowi 58,71%.

**ZPC Otmuchow posiada bezposrednio 51,76% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Otmuchdéw Marketing, przy czym taczny udziat
w ogolnej liczbie gtosdw w tej spotce tj. uwzgledniajacy udziat spotek zaleznych Jednos¢ oraz PWC Odra stanowi 81,95%.

W okresie od dnia zakohczenia | kwartatu 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego udziat jednostki dominujacej w ogdlnej liczbie gtoséw w spétkach zaleznych nie ulegt

Zmianie.

8.2. Akcjonariat

8.2.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 roku,

tj. na dzieh 14 maja 2012 roku zawiera ponizsza tabela:

Udziat w kapitale zaktadowym /
ogolnej liczbie gtoséw

Liczba akcji/gtoséow

Akci )
cjonariusz przypadajgcych z tych akcji

Xarus Holdings Limited 6491 750 50,92%
Amplico PTE S.A. 900 000 7,06%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,00%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,68%
Pozostali 3867 002 30,34%
Razem 12 748 250 100,00%
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AKCJONARIAT

= Xarus Holdings Limited

30,34%

Amplico PTE S.A.

Aviva Investors TFI S.A.

PKO BP Bankowy PTE S.A.

Pozostali

Spotka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management.
Na szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.o.
Ponizej znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujgce wobec Xarus Holdings Limited
(podmioty bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o0.0., Selfa Sp. z o.0,,

Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.

Zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 19 marca 2012 roku
do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow.

Jednoczesnie w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. skonsolidowanego
rozszerzonego raportu za lll kwartat 2011 roku opublikowanego w dniu 10 listopada 2011 roku
Spotka otrzymata nastepujgce zawiadomienia o zmianie w ogélnej liczbie gtoséw.

W dniu 15 grudnia 2011r. Emitent otrzymat od Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o nastepujacej tresci:

"Na podstawie art.69 ust.1.pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2009 roku nr 185, poz. 1439 ze zm.)
("Ustawa"), Investors Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, z siedzibg w Warszawie
("Investors TFI") uprzejmie informuje, ze w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w dniu 14
grudnia 2011 r., zmienit sie fgczny stan posiadania akcji Spétki ZPC Otmuchoéw S.A z siedzibg
w Otmuchowie ("Spétka") przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI i tgcznie
zmniejszyt sie ponizej 5 % ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, w ten sposob,
ze:

1) fundusze inwestycyjne zamkniete, reprezentowane i zarzgdzane przez Investors TFl, tj. Investor
FIZ, Investor CEE FIZ ("Fundusze") - przed dniem 14 grudnia 2011 r. posiadaty tacznie 768.633

akcje, ktore stanowity 6,03 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty do 6,03 % gtosow
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w o0godlnej liczbie gtosdow na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. do wykonywania 768.633 gtosow
z akcji Spotki, w tym:

a) Investor FIZ - posiadat 443.723 akcje, ktére stanowity 3,48 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniaty do 3,48 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
tj, do wykonywania 443.723 gloséw z akcji Spotki,

b) Investor CEE FIZ - posiadat 324.910 akcji, ktére stanowity 2,55 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniaty do 2,55 % gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, tj. do 324.910 gltoséw z akcji Spétki;

2) w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy akcji Fundusze posiadajg tgcznie 468.633 akcje, ktore
stanowig 3,68 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 3,68 % gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. do wykonywania 468.633 gtoséw z akcji Spofki,
w tym:

a) Investor FIZ - posiada 223.723 akcje, ktére stanowig 1,75 % udziatlu w kapitale zakladowym
Spotki i uprawniajg, do 1,75 % gtosdw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
tj. do wykonywania 223.723 gloséw z akcji Spotki,

b) Investor CEE FIZ - posiada 244.910 akgji, ktére stanowig 1,92 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do 1,92 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdiki,
tj. do 244.910 gloséw z akcji Spotki.

W okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia mozliwe jest zarowno zwiekszenie,
jak i zmniejszenie zaangazowania przez Fundusze w Spoétke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub
zbyciu akcji Spoétki uzaleznione beda od sytuacji spotki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych.
Na decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji spotki wptyw bedzie miata tez warto$¢ aktywow Funduszy."
O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2011 z dnia 15
grudnia 2011 roku.

Ponadto w dniu w dniu 20 grudnia 2011 roku Emitent otrzymat od Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie aktualizujgce wyzej
opisane zawiadomienie o zmianie udziatu w ogolne;j liczbie gtosow o nastepujgcej tresci:

"W zwigzku z nie uwzglednieniem w zawiadomieniu z dnia 15 grudnia 2011 r. informacji na temat
stanu posiadania akcji Spétki ZPC Otmuchow S.A. z siedzibg w Otmuchowie ("Spétka") przez
fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Investors TFI"), ponizej przekazujemy poprawne dane na temat
stanu posiadania akcji Spotki przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFI.

Na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 roku nr 185, poz. 1439 ze zm.)
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['Ustawa"], Investors TFI uprzejmie informuje, ze w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy akciji
w dniu 16 grudnia 2011 r., zmienit sie tgczny stan posiadania akcji Spétki przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFI i fgcznie zmniejszyt sie ponizej 5 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w ten sposob, ze:

1) fundusze inwestycyjne zamkniete oraz fundusze inwestycyjne otwarte, reprezentowane
i zarzgdzane przez Investors TFl, tj. Investor FIZ, Investor CEE FIZ ("FIZ") oraz Investor Top 25
Matych Spétek FIO, Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO i Investor Akcji FIO ("FIO") -
przed dniem 16 grudnia 2011 r., posiadaty tgcznie 948.633 akcje, ktore stanowity 7,44 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spofki i uprawniaty do 7,44 % gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, tj. do wykonywania 948.633 gtosow z akcji Spotki, w tym:

a) Investor FIZ — posiadat 443.723 akcje, ktore stanowity 3,48 % udziatu w kapitale zakladowym
Spotki i uprawniaty do 3,48 % gtosdw w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki,
tj. do wykonywania 443.723 gtoséw z akcji Spétki,

b) Investor CEE FIZ — posiadat 324.910 akcji, ktére stanowity 2,55 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniaty do 2,55 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki, tj. do 324.910 gloséw z akcji Spotki;

c) Investor Top 25 Matych Spétek FIO — posiadat 73.333 akcje, ktore stanowity 0,58 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawniaty do 0,58 % gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoitki, tj. do 73.333 gtoséw z akcji Spotki;

d) Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO — posiadat 80.000 akcji, ktére stanowity 0,63 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty do 0,63 % gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, tj. do 80.000 gtoséw z akcji Spofki; e) Investor Akcji FIO — posiadat
26.667 akciji, ktore stanowity 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 0,21 %
gtosow w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spéiki, tj. do 26.667 gtosow z akcji
Spoitki;

2) w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy akcji FIZ i FIO posiadajg tgcznie 498.533 akcje, ktoére
stanowig 3,91 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 3,91 % gtosdéw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. do wykonywania 498.533 gtoséw z akcji Spofki,
w tym:

a) Investor FIZ — posiada 133.623 akcje, ktére stanowig 1,05 % udziatu w kapitale zakladowym
Spotki i uprawniajg do 1,05 % gtosdow w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
tj. do wykonywania 133.623 gtoséw z akcji Spéiki,

b) Investor CEE FIZ — posiada 184.910 akcji, ktére stanowig 1,45 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajg do 1,45 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spofki, tj. do 184.910 gtosow z akcji Spotki;
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c) Investor Top 25 Matych Spotek FIO — posiada 73.333 akcje, ktore stanowig 0,58 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spofki i uprawniajg do 0,58 % gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spdéiki, tj. do 73.333 glosow z akcji Spotki;

d) Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO — posiada 80.000 akgji, ktére stanowig 0,63 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 0,63 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. do 80.000 gtoséw z akcji Spétki;

e) Investor Akcji FIO — posiada 26.667 akciji, ktére stanowig 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniajg do 0,21 % gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
tj. do 26.667 gtosow z akcji Spotki.

W okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwigkszenie,
jak i zmniejszenie zaangazowania przez FIZ i FIO w Spotke. Ewentualne decyzje o nabyciu
lub zbyciu akcji Spotki uzaleznione bedg od sytuacji spoétki, oceny tej sytuacji i warunkéw
rynkowych. Na decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji spétki wptyw bedzie miata tez wartos¢ aktywow
FIZiFIO."

O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 35/2011 z dnia 21
grudnia 2011 roku.

8.2.2. Akcje Emitenta w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
llo$¢ akcji wg stanu na dzien llo$¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu za | kwartat publikacji raportu za Ill kwartat
2012 r. tj. na dzier 14.05.2012 . 2011r. tj. na dzien 10.11.2011 r.
Bernard
) Prezes Zarzadu 356 081 356 081
Wegierek
Mariusz Przewodniczac
i 350 350

Banaszuk Rady Nadzorczej

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg na dzien 14 maja 2012 roku akc;ji
Emitenta, jak rowniez pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w okresie od dnia publikacji
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2011 tj. od dnia 10 listopada 2011 roku
do dnia 14 maja 2012 roku nie nabywaty oraz nie zbywaly akcji Emitenta. Stan posiadania akcji
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie w okresie od dnia publikacji
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2011 tj. od dnia 10 listopada 2011 roku do
dnia 14 maja 2012 roku.

Dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada udziaty w jednostce powigzanej ze Spdtkg - Warsaw
Equity Management Sp. z o0.0., ktdra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC
Otmuchow (Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. posiada poprzez spoétki zalezne wchodzace

w skfad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatbw w Xarus Holdings Limited bedgcym
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wiekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchéw). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg
w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziatow.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatbw w jednostkach
powigzanych.
Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak réwniez

w okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2011
tj. od dnia 10 listopada 2011 roku do dnia 14 maja 2012 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty

uprawnien do akcji Emitenta.

8.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat rok zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2012 3800 2551 1519 2220
jednostka dominujgca 2011 1934 1 760 -
spotki zalezne 2012 3718 4967 3197 2 496
spotki zalezne 2011 1 1246 - 1073
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2012 - 7 22
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2011 - 688 - 835

W | kwartale 2012 roku ZPC Otmuchow ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakciji

pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8.4. Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2012r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych warto$¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wtasnych
ZPC Otmuchoéw S.A.

8.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki
lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZPC

Otmuchoéw S.A., jak réwniez Spoétka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej
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postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wlasnych ZPC Otmuchéw S.A. Nie sg prowadzone
przeciwko Spoéice inne postepowania mogace miec istotny wplyw
na sytuacje finansowg Spofki, poza postepowaniem sagdowym o uznanie za bezskuteczng umowy
zbycia 25 udziatéw (2,3% kapitatu) w spotce zaleznej od Emitenta, tj. Victoria Sweet Sp. z 0.0. z
siedzibg w Otmuchowie. Zdaniem Spdtki uwzglednienie powddztwa jest mniej prawdopodobne niz

jego oddalenie.

8.6. Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla sytuacji
Spoiki i Grupy Kapitatlowej

Ponizej zaprezentowano inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spotki oraz Grupy Kapitatowej,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Spotke i Grupe

Kapitatowa.

8.6.1. Opis dokonan w | kwartale 2012 roku

Ponad 64% wzrost skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2012 roku

w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2011 roku.

. Wzrost skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcje o ponad 26% do kwoty

0,22 gr/akcja wzgledem 0,17 gr/akcja w pierwszym kwartale 2011 roku.

. Osiagniecie wyzszej marzy brutto, pierwszy kwartat 2012 to 26,7% wzgledem 20,3%
w analogicznym okresie 2011 roku.

. Wprowadzenie z sukcesem do kanatu nowoczesnego (sieci) marek wtasnych PWC Odra

. Dalsze zmniejszenie udziatu najwiekszego odbiorcy w przychodach Grupy ZPC Otmuchdéw

do poziomu 41,68% w | kwartale 2012 r. Dodatkowe informacje nt. temat znajdujg sie w punkcie

8.8.3 ponizej.

8.6.2. Opis czynnikéw i zdarzeh o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2012r.

W okresie | kwartatu 2012 roku nie wystagpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,

ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.
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8.6.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spoétke i Grupe
zobowigzan

W ocenie Zarzgdu w najblizszym czasie nie wystapig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych zobowigzan przez Spotke oraz Spotki zalezne.

8.7. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych

wynikéw na 2012 rok.

8.8. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchow S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych
czynnikow prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia
istotnych odchylen od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci
zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczes$nie stanowi¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji

pozgdanych wynikoéw lub rozwoju Spétki.

8.8.1. Zmiany cen podstawowych surowcoéw

Ceny surowcow strategicznych dla produkcji Emitenta (takich jak cukier, tluszcze, zboza,
czekolada, opakowania itp.) w okresie ostatnich dwdch lat cechowaty sie relatywnie wysokag
zmiennoscig. Istnieje ryzyko, ze znaczna zmiana cen surowcow strategicznych stosowanych

w procesie produkcji moze negatywnie wptyngé na osiggane przez Emitenta marze.

8.8.2. Zmiany kurséw walut

Duze wahania kurséow walut mogg mie¢ bezposredni wptyw na ceny wielu surowcow oraz ceny
maszyn nabywanych na potrzeby inwestyciji, ktére sg sprowadzane z zagranicy i zaptata za nie jest
realizowana w walucie obcej. W przypadku surowcéw Emitent dgzy do nabywania surowcéw
w PLN — gdy jest to mozliwe. Pomimo dziatan opisanych powyzej nie mozna wykluczyé,
ze  zrealizowanie  sie ryzyka  walutowego bedzie miato negatywny  wptyw

na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta.

8.8.3. Uzaleznienie od glidwnego odbiorcy

W | kwartale 2012 roku udziat najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wyniést 41,68%

podczas gdy w analogicznym okresie 2011 roku wskaznik ten wynosit 52%. Wskaznik ten powinien
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male¢ w kolejnych okresach dzieki znaczgcemu udziatowi marek wtasnych oferowanych przez
PWC Odra.

8.9. Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W dniu 13 marca 2012 roku do Spdtki wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego we Wroctawiu
Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestru Zastawow o dokonaniu na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.
w dniu 6 marca 2012 roku wpisu do rejestru zastawdéw zastawu rejestrowego na aktywach
stanowigcych wtasnosé ZPC Otmuchéw do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 30 min
zt. Ustanowienie ww. zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego
Emitentowi na podstawie umowy o kredyt nieodnawialny zawartej pomiedzy ZPC Otmuchéw
a Raiffeisen Bank Polska S.A., o zawarciu ktérej Emitent informowat w Prospekcie emisyjnym ZPC
Otmuchow zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 sierpnia 2010 roku
na str. 253. Aktywami, na ktérych ustanowiono przedmiotowy zastaw sg maszyny i urzadzenia
stanowigce tgcznie kompletng linie technologiczng do produkcji zelkdéw oraz pozostata aparatura
zwigzana z tg linig, ktérych zakup zostat sfinansowany ze srodkéw pochodzacych z ww. kredytu
inwestycyjnego. Warto$¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych Emitenta
wynosi ok. 16.5 min zi. O ustanowieniu ww. zastawu rejestrowego Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 4/2012 z dnia 14 marca 2012 roku.

Zdaniem Zarzadu Emitenta poza informacjami, ktére zostaly podane w niniejszym raporcie
w | kwartale 2012 roku nie wystgpity istotne zmiany z potencjale kadrowym, sytuacji majgtkowej
i finansowej. Jednoczesnie w ocenie Zarzadu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne

dla mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spotke.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Bernard Wegierek Mariusz Popek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu
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