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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy
Zakladow Przemystu Cukierniczego , Otmuchéw”
Spotka Akcyjna
w Otmuchowie
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Zaktaddw Przemystu Cukierniczego
Otmuchdw S. A. z siedzibg w Otmuchowie, ul. Nyska 21, na ktdre skfada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie suma 203 425 tys. zi,
3) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy catkowity dochdd w wysokosci 5483 tys. zi,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatow wiasnych o kwote 5 483 tys. zi,
5) sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 150 tys. zi.

6) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 nr O poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”,

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Zakres badania

Zarzad ZPC Otmuchdéw S.A. przedstawit, wymagany przez MSR 36 test na utrate wartoéci aktywdw,
w tym wartoéci akcji PWC Odra S.A. Powyzszy test, w oparciu o prognozowane przyszte dochody PWC Qdra,
okreslit wartos¢ uzytkowa akgji na poziomie wyzszym niz wartos¢ wykazywana w ksiegach na dzien bilansowy.

Zatozenia testu odnosza sie do przysztych zdarzen i sg, naszym zdaniem, obarczone ryzykiem w kwestii
dynamiki przychodéw, ktérych nie jesteSmy w stanie oceni¢, a tym samym wypowiedzie¢ sig o wartoséci tych
akgji na kwote 27 578 tys. zh.

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie ujetych w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. stanu
dtugoterminowych aktywdw finansowych, z uwagi na ograniczenie zakresu badania przedstawione powyzej,
nie jestesmy w stanie oceni¢ wplywu ewentualnej korekty na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Opinia
Naszym zdaniem, z wytgczeniem skutkdw ewentualnych korekt, wynikajacych z kwestii omdwionego powyzej
ograniczenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnoscr

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 r. do dnia 31 stycznia 2013 r. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zatgczonego sprawozdania
sq z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2. ustawy
o rachunkowosci,

Teresa Sadowska

Kluczowy Biegty Rewident nr 9358

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z 0.0.
ul. Grabiszyniska 163/104, 53-437 Wroclaw
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 21 marca 2014 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Firma: Zakiady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” Spotka Akcyjna

(zwana w dalszej czesci raportu Spotka)

Regon: 531258977
NIP: 7530012546

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Wytwarzanie produktéw przemiatu zhdz,

- Wytwarzanie skrobi i wyrobdw skrobiowych,

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow,

- Produkgcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

- Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy Spétki sporzadzonej
w dniu 28.06.1997roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny
Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spotki Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,,Otmuchéw” spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig w spdtke akcyjna.

Wedtug Statutu:
=  Siedzibg Spotki jest miasto Otmuchow ul. Nyska 21,

= Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami,
= Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

ZPC Otmuchdw S.A.

= Postanowieniem Sadu Rejonowego w Opolu VIII  Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego dnia 16 lipca 2001 r. Spdtka zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000028079.

= Zgodnie z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow wedhug
stanu na dzien 17 marca 2014 roku ostatnia zmiana Statutu Spétki byta dokonana w dniu 6 czerwca
2012 roku (Rep. A Nr 7890/2012),

= posiada nr statystyczny w systemie REGON 531258997 nadany przez Urzad Statystyczny
w Opolu, przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol 10612,

= jest zarejestrowana w ZUS w Nysie jako platnik,

= jest czynnym podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada, nadany dnia 22 kwietnia
2004 roku przez Urzad Skarbowy w Nysie NIP nr 753 00 12 546.

Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. 2
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

KAPITAEL WEASNY SPOLKI
Kapitaty wiasne Spotki wynoszag 126 905 tys. zt, na ktore skiadaja sie:

w tys. zt
Kapitat podstawowy 2 550
Kapitat zapasowy 113 536
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy 5483
Kapitaty razem 126 905

WLADZE SPOLKI

Wiadze Spatki stanowia:
= Zarzad,
= Rada Nadzorcza.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2013 roku wchodzili:
= Prezes Zarzadu Mariusz Popek
= Wiceprezes Zarzadu Michat Jaszczyk

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalita liczbe czlonkéw Zarzadu na trzy osoby,
a jednoczesnie podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 sierpnia 2013 r. w skfad Zarzadu nowej kadencji
dodatkowego czlonka w osobie Pana Andrzeja Wianeckiego, ktdremu powierzyta petnienie funkgi
Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 14 listopada 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki ztozyt p. Bernard Wegierek.
Jednoczesnie rezygnacje z petnienia funkgji Wiceprezesa Zarzadu réwniez z dniem 14 listopada 2013 r. ziozyt
Pan Andrzej Wianecki. Wskazane powyzej osoby nie przedtozyly uzasadnienia swoich decyzji.

W dniu 15 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwaty w sprawie ustalenia liczby czionkdw
Zarzadu oraz zmian w sktadzie Zarzad Spotki. Zgodnie z trescia podjetych Uchwat, z dniem 15 listopada 2013
r. Rada Nadzorcza Emitenta, odwotata z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Mariusza Popka réwnoczednie
powotujac go na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki oraz postanowita powierzy¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spétki Panu Michatowi Jaszczykowi.

W dniu 6 marca 2014 r. dziatajac na podstawie § 9 ust 2 Statutu Spéiki Rada Nadzorcza Emitenta ustalita
liczbe cztonkéw Zarzadu na trzy osoby, a nastepnie podjeta uchwate o powotaniu z dniem 6 marca 2014 r.
w skiad Zarzadu Spétki na kadencje wspdlng z pozostatymi czlonkami Zarzadu Spotki Pana Jarostawa
Kapitanowicza, ktéremu powierzone zostato petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Pan Jarostaw
Kapitanowicz bedzie odpowiedzialny za obszary produkcyjne, technologii i inwestycji.

Skiad Zarzadu na dzier zakonczenia badania przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu = Mariusz Popek
Wiceprezes Zarzadu - Michat Jaszczyk
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Kapitanowicz

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2013 roku dziatata w sktadzie:

= Mariusz Banaszuk- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek Giedroj¢ - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Witold Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Artur Olszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Zgodnie z wpisem do KRS w przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania oéwiadczen woli w imieniu
spotki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest prezes zarzadu dziatajacy samodzielnie. W przypadku
zarzadu wieloosobowego do skladania os$wiadczen woli w imieniu spotki oraz do jej reprezentowania
upowaznionych jest dwoch cztonkdéw zarzadu dziatajacych tacznie albo kazdy cztonek zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Na dzien sporzadzenia raportu funkcje prokurentéw w Spétce petnity:
= Grazyna Miatkowska,
= Marta Rokicka
= Beata Malik.
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne.

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

e badana jednostka jest spdtka zalezng wobec podmiotdw:

Lp. Akcjonariusz taczna ilos¢ akcji ws::[si'lzociéalij?w:\la? & %::;si?;\‘:oli\?;ale
1 Xarus Holdings Limited 6491750 1298,35 50,92
2 Amplico OFE** 730921 146,18 573
3 PKO BP Bankowy OFE 724 498 144,90 5,68
4 PZU OFE * 1900000 380,00 14,90
= AVIVA OFE 698 731 139,75 5,48
6 Pozostali 2202350 440,47 17,28
Razem 12 748 250 2 549,65 100,00
Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi.
e badana jednostka jest spotka dominujgcg wobec spotek:
% UDZIAL W % UDZIALU WARTOSC BILANSOWA
e e L TR T s
JEDNOSTEK ZGROMADZENIU ~ 31.12.2013  31.12.2012
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 2008 100,00 100,00 1102 1102
Jednosé Sp. z o.0. 2010 97,62 97,62 14 094 14 070
Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. 2011 100,00 100,00 8 846 7076
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. 2011 84,40 82,15 131 131
PWC Odra S.A. 2011 64,22“ 59,02 18 732 18 594
Aero Snack Sp. z 0. o. 2013 97,62 97,62 700 -
Razem 42 905 40973

;,ut/ Iv. D Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.0. 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

4.1

ZATRUDNIENIE
Na dzien 31.12.2013 roku Spétka zatrudniata 725 pracownikéw.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

e Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez 4Audyt Sp. z o. o. ul. Koscielna
18/4 z siedziba w Poznaniu. Opinia z badania zostata wydana bez zastrzezen.

e Dnia 9 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ZPC Otmuchéw S.A.:
- Uchwata nr 3 zatwierdzito sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012,

- Uchwatg nr 5 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2012,
- Uchwaty nr 6 zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2012,
- Uchwatg nr 9 postanowiono zysk w kwocie 6 124 029,83 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki,

- Uchwata nr 10, 11 udzielono Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkow w roku
obrotowym 2012.

- Uchwatg nr 12-18 udzielono Czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw
w2012 roku.

e Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
roku: '
- zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego dnia 03 czerwca 2013 roku,
- zostato ztozone do Urzedu Skarbowego dnia 23 maja 2013 roku.

o Podstawg otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2013 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012
roku. Zostata zachowana ciggtos¢ bilansowa.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013r. zostatlo zbadane przez Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Spétka z o.0. z siedzibg
we Wroctawiu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3771,
Badanie przeprowadzita Teresa Sadowska — kluczowy biegly rewident nr 9358. W imieniu podmiotu
w badaniu uczestniczyli Andrzej Waskow oraz asystenci.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 1/BB/13 zawartej dnia 22 lipca 2013 roku. Decyzje
o wyborze biegtego rewidenta podjefa Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 27 marca 2013 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sy bezstronni i niezalezni od badanej Spétki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w miesigcu sierpien i grudzien 2013 roku, lutym i marcu
2014 roku.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wyniki finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiagg rachunkowych postuzyliémy sie testami
i probami wiasciwymi do rewizji finansowej. Na postawie wynikdw tych testéw i préb wywnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy rdwniez
w odniesieniu do rachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ rdznice pomiedzy
naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnej kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystapity
— stanowiC podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem
badania nie byty réwniez inne kwestie, ktore mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz
niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spotka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe
oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajacych w sposab istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 21 marca 2014 roku.

Zarzad Spotki ZPC Otmuchdw S.A. udostepnit zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje niezbedne
do wlaéciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie  wyrazenia  opinii
i sporzadzenia raportu. Nastgpito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly
wiarygodne. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania, za wyjatkiem ograniczenia w zakresie oceny testu na
utrate akcji PWC Odra S.A.

ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] I MAJATKOWEJ JEDNOSTKI

Majatek i Zrédia finansowania

= Suma bilansowa w porownaniu do roku ubiegtego ulegta obnizeniu o 5%, gtdwnie za sprawa
zmniejszenia sie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 6% ze wzgledu na odpisy amortyzacyjne
oraz obnizenia sie wartosci naleznosci krétkoterminowych o 10%.

= Zobowigzania Spotki obnizyly sie o 31% giéwnie ze wzgledu na sptate zaciggnietych kredytdw i pozyczek.

Przychody i koszty

= Przychody w pordwnaniu z rokiem poprzednim obnizyly sie o 10%, przy jednoczesnym spadku kosztéw
012%.

= Znaczacemu obnizeniu ulegly pozostate przychody operacyjne, przy jednoczesnym wzroscie pozastatych
kosztéw operacyjnych. Powyzsza sytuacja spowodowata, e zysk na dziatalnoéci operacyjnej ulegt
zmniejszeniu 0 19%.

= Zmnigjszenie zadhuzenia wplyneto na obnizenie sig kosztdw finansowych ponoszonych przez Spétke.

Efektywnosé i plynnoéé finansowa

= Wskazniki ptynnosci i efektywnosci ksztattuja sie na wysokim poziomie. Spétka ma stabilne podstawy
finansowe.

= Wskaznik rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu przy jednoczesnym skroceniu cyklu rotacji zapaséw,
pogtebienie sie powyzszej tendencji moze spowodowac wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

= Rotacja zapasow ulegta wydtuzeniu o 2 dni.

= Catkowity dochdd Spotki obnizyt sie 0 12%.

Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy, ktory konczyt sie 31
grudnia 2013 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
kontynuowaniu dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidziec przysziosci | ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuagji dziatalnosci Spotki.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuagji
dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Bilans analityczny

ZPC Otmuchéw S.A.
w tys. zi
AKTYWA 2013-12-31 St"“,'/f“"’ 2012-12-31 S"“;:‘“m Dg’ ;1’3‘;’;;“

AKTYWA TRWALE 136 753 67,2 142 424 66,4 0,96
‘Wartosci niematerialne 1 669 0,8 2 006 0,9 0,83
Inne wartosci niematerialne 1669 0,8 2 006 09 0,83
Rzeczowe aktywa trwale 85699 42,1 91252 42,5 0,94
Srodki trwale 85 699 42,1 91252 425 0,94
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 48 535 23,9 48 535 22.6 1,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 48 535 23,9 48 535 22,6 1,00

- pozyczki diugoterminowe 5630 2,8 5630 2,6 1,00

- inwestycje w udzialy iakcje 42 905 21,1 42 905 20,0 1,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 850 0,4 631 0,3 1,35
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 850 0,4 631 0,3 1,35
AKTYWA OBROTOWE 66 672 32,8 72070 33,6 0,93
Zapasy 8 381 4,1 10716 5,0 0,78
Naleznosci krétkoterminowe 52 882 26,0 58 635 273 0,90
Naleznosci od pozostatych jednostek 52 882 26,0 58 635 273 0,90
z tytutu dostaw 1 ustug o okresie splaty: 51515 253 55315 258 0,93

- do 12-miesigcy 51515 253 55315 25,8 0,93
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 388 0,2 133 0,1 2,92
inne 979 0,5 3187 1,5 0,31
Inwestycje krotkoterminowe 4961 24 2263 1,1 2,19
Krotkoterminowe aktywa finansowe 4961 24 2263 1,1 2,19

- udzielone pozyczki 4159 2,0 1311 0,6 3,17

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 802 0,4 952 04 0,84
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 448 0,2 456 0,2 0,98
SUMA AKTYWOW 203 425 100,0 214 494 100,0 0,95

Y Bieolv.nl Biegty.pl Kancelaria Biegltych Rewidentdéw Sp. z o.0. 7
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

w tys. zt

PASYWA shaal - TRV Cameipge. . TR FEERIS
KAPITAL WLASNY 126 905 62,4 121422 56,6 1,05
Kapitat podstawowy 2 556 15 2550 1.2 1,00
Kapital zapasowy 113 536 55,8 107 322 50,0 1,06
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1454 0,7 1 454 0,7 1,00
Zysk (strata) netto 5483 27 6214 29 0,88
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 76 520 37,6 93072 43,4 0,82
Rezerwy na zobowigzania 3358 17 3188 1,5 1,05
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2920 14 2684 13 1,09
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 1 podobne 438 0,2 504 0,2 0,87
- krotkoterminowa 438 0,2 504 0,2 0,87
Zobowiazania diugoterminowe 15739 i) 22785 10,6 0,69
Wobec pozostatych jednostek 15739 Ta 22785 10,6 0,69
kredyty i pozyczki 15303 7,5 22468 10,5 0,68
inne zobowigzania finansowe 436 0,2 317 0,1 1,38
Zobowigzania krétkoterminowe 57423 28,2 67099 31,3 0,86
Wobec pozostatych jednostek 57423 28,2 67099 31,3 0,86
kredyty i pozyczki 23986 11,8 24 883 11,6 0,96
inne zobowigzania finansowe 396 0,2 705 0,3 0,56
z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 28 106 13,8 36 508 17,0 0,77
- do 12 miesiecy 28 106 13,8 36 508 17,0 0,77
inne 4935 24 5003 23 0,99

Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW 203 425 100,0 214 494 100,0 0,95

\/ 5_;: 1eo0|v.DI Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Analityczny rachunek zyskéw i strat

ZPC Otmuchodw S.A.
w tys. zt
(5 Dynamika
TRESC 2013 2012 2013/12
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw w tym: 193 345 215872 0,90
Przychody netto ze sprzedazy produktow 190 798 213131 0,90
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 2547 2741 0,93
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 154 293 175041 0,88
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 052 40 831 0,96
pozostate przychody operacyjne 1738 3217 0,54
koszty sprzedazy 20 827 22 373 093
koszty zarzadu 9285 10344 0,90
pozostate koszty operacyjne 2364 1071 221
Zysk (strata) ze dzialalno$ci operacyjnej 8314 10 260 0,81
Przychody finansowe 562 622 0,90
Koszty finansowe 2134 3549 0,60
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 742 7333 0,92
Podatek dochodowy 1259 1119 1,13
Zysk (strat) z dzialalno$ci kontynuowanej 5483 6214 0,88
zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 5483 6214 0,88
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogdtem 5483 6214 0,88
F 4
\f ; leolv.nl Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 9
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢
ZPC Otmuchow S.A. w Otmuchowie

PR — — .
s | o _ kA A5 | SRR (PR |
nik finansowy netto !
Rentownos¢ majatku s wy % max 2,7 2,9
suma aktywow )
&¢ i nik finansowy netto
2 Rentownos¢ kapitatu wyl : Wy i i 432 5,12
o i kepitatwlasny
i wynik finansowy netto
| Rentownosc netto
3 sprzedazy przychod ze sprzedazy produktow i % max 2,84 | 2,88
e nik ze sprzedazy produktow i towarow
4 i Rentownos¢ brutto wy > vy - — o 20,20 18.00
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i " T ' 4
Plynnos¢ - wskaznik majatek obrotowy ogétem rr |
5 plynnosci —— - o< | 1,520 1,16 1,07
1 zobowigzania krétkoterminowe pokrycia
6 Plynnosc - wskaznik ____Mmajatek obrotowy ogdtem - zapasy krotnod¢ o ¢ 4 5 102 o8
5 5 _PEY"‘”USC'H I zobowigzania krétkoterminowe | pokrycia : ey g ; ¢
2 Plynnos¢ - wskaznik _ srodki pienigzne krotnos¢ 0.2-04 ¥ X
N — pynnoS I | zobowigzania krétkoterminowe | POk | T
¢ . naleznodd z tyt. dostaw i ustug x 365 : :
" o oyt e e e b i min 9725 | 9353
el przychody netto ze sprzedazy towaréw : 7
L zobowigzania z tyt. i 365
. Szybkoéé splaty 0 a tyt. dostaw |'us*ug X - ‘
20bowigzaf* wartoé¢ sprzedanych towardw + koszt dri min 76,43 78,52
wytworzenia sprzedanych produktéw
zapasy x 365
10 SzybkoSC obrotu zapasow*  yartoéé sprzedanych towaréw + koszt dni min 225 | 2025
¥ BRI L ___wytworzenia sprzedanych produktow - i ety
: Pokrved i kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
11 | Po rz:{‘)‘ft;’;:%? t:ﬂ;‘;“;*ego ‘ rezerwy % >1 106,76 103,49
o , _____majatek trwaly o )
o kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i » ;
12 Trwatosc struistury rezerwy krotnos¢ ] = 0.72
finansowania S pokrycia : ’
— b % ol Aktywé g — s e 3
13 | Aktywa blez:jqa netto R s i tys. zt max 9 249
I zobowigzania ogétem
14 | Stopa zadtuzenia - = % min 35,97 41,91
, pasywa :
i i i zobowigzania biezace
15 | Fmanggwinie majatku : q 9 % il 86,13 93,1
! rotowego majatek obrotowy

*Wskazniki obliczone wedtug standw $rednich w okresie.

X - ze wzgledu na nieadektwatnos¢ wielkosci wskaznika do sytuacji ekonomicznej Spétki, odstapiono
od prezentacji powyzszych danych.

\f‘ Rieolv Nl Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. 10
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANE]J Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNEJ

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, Zostaly one omdwione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly w badanym roku przez
Spotke, ktdra jednoczesnie $wiadczy ustugi w zakresie ksiegowym na rzecz innych podmiotéw w Grupie.

Stosowane przez Spdétke rozwigzania s zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie wymaganym przez Unie Europejska. Przyjete zasady wyceny aktywdw i pasywow
stosowane sg w sposdb ciggly. Stany aktywdw i pasywow bilansu zamkniecia sg zgodne ze stanami aktywow
i pasywow w bilansie otwarcia.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapiséw w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadaja wymogom
przepisdw ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest w Spotce przestrzegana.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w siedzibie Spotki w formie komputerowej z wykorzystaniem
udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania pn. SAP Bussines One, ktdry jest zintegrowanym
systemem informatycznym wspomagajacym ich prowadzenie.

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spotce przestrzegana.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjaénienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzyc,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowoséci. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje w  szczegdlnosci:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej, zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych, wolnych od nieprawidtowosci, powstatych wskutek celowych dziatan lub
bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowodci, a takze dokonywanie szacunkéw
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaty wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013
w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreSlenia naszych procedur badania niezbednych do wydania
miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli
wewnetrznej mogt nie ujawnic wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkowosci
inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku Spétka przeprowadza raz na 4 lata. Ostatnia inwentaryzacja
rzeczowych skfadnikdw majatku zostata przeprowadzona na koniec 2012 r.

Wielko$¢ srodkéw pienigznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald.

‘-..‘
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

10.

INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka prezentowata w sprawozdaniu z sytuagji finansowej rzeczowe aktywa
trwate o tacznej wartosci 85 699 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja ta stanowi 42,1 % i byla nizsza
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 5 553 tys. zh.

Najistotniejszg pozycjg rzeczowych aktywow trwalych stanowity budynki produkcyjne oraz specjalistyczne
urzadzenia i maszyny wykorzystywane w procesie produkgji. Szczegotowe informacje na temat rzeczowych
aktywow trwatych zostaty opisane w nocie objasniajacej nr 13 zataczonego sprawozdania finansowego.

INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE (AKCIE PWC ODRA S. A.)

Zarzad ZPC Otmuchdw S.A. przedstawit wymagany MSR 36 test na utrate wartosci aktywdw,
w tym akcji PWC Odra S.A. Powyzszy test, w oparciu o prognozowane przyszte dochody PWC Odra S.A.,
okreslit wartos¢ uzytkowa akgji na poziomie wyzszym niz warto$¢ wykazywana w ksiegach na dzier bilansowy,

Zatozenia testu odnosza sie do przysztych zdarzen i sg, naszym zdaniem, obarczone ryzykiem, ktérego nie
jesteSmy w stanie oceni¢, a tym samym wypowiedzieé sie o wartoéci tych aktywdw finansowych na kwote
27 578 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym, za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. PWC Odra S.A. wykazala
strate na poziomie 10 321 tys. zt. Wykazana strata w duzej mierze jest efektem podjetych dziatan w zakresie
ograniczenie produkgji asortymentu o najnizszej marzy, sprzedazy zbednego majatku itp.

W przedstawionym tescie na utrate wartosci akcji PWC Odra S.A., Zarzad zaktada osiagniecie pozytywnych
efektéw podjetych dziatan poczawszy od roku 2014. Majac na uwadze powyzsze, uznaliémy jak wyzej,

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Przeprowadzona analiza naleznosci krétkoterminowych nie wykazata istotnego ryzyka w tym zakresie, Gtéwne
pozycje stanowia naleznosci od duzych sieci handlowych. Fakt ten, ze wzgledu na obowigzujace umowne
terminy ptatnosci oraz wielkos¢ obrotu, powoduje wykazanie w bilansie Spétki naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug na kwote 51 515 tys. zt.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH BILANSU I POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

e Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozyciji aktywéw i pasywéw zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang czesé.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

e Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spdtka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztéw zostala prawidtowo
przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

o Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszym okresie
dtuzszym niz rok, poniewaz na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego nie s3 znane zdarzenia
zagrazajgce kontynuowaniu dziatalnosci.

e W okresie, za ktéry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastapito pofaczenie z inna spdtka.

= Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujace badang Spdétke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow (takie amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego.

¢ Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informagji
dodatkowej zostaty sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

Biegtly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. 12
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T Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

11.

rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanych w tych standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Spdétka sporzadza sprawozdanie z przeplywow metoda posrednig oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym. Dane zaprezentowane w rachunku przeptywow oraz zestawieniu zmian w kapitale s3 zgodne
z danymi wynikajacymi z ksigg rachunkowych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

e Sprawozdanie z dziatalnosci dotaczone do sprawozdania finansowego za 2013 rok stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego.
Jest w zasadzie kompletne, a wiec obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdinej, majatkowe;j
i finansowej sytuacji gospodarczej Spdtki oraz efektow jej dziatalnosci w roku obrotowym, a takze
wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

o Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim w zasadzie zgodne.

.""ﬁ; 21eo|v.1 Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.0. 13
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

12. UWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dotaczono sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity,

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepisow prawa ani umowy Spotki, mogacego mie¢ wptyw na rzetelno$é i prawidtowoéé badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duZzej mierze metoda wyrywkowg
— dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, Ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom, a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepisdw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektérych przepiséw podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych
przez organa skarbowe.

Raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Teresa Sadowska
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